
Voornaamste risico’s verbonden  
aan beleggingsfondsen 

Risico van insolventie

Het risico van insolventie van de debiteur heeft te maken met de mogelijkheid dat de emittent van 
de roerende waarde zijn verbintenissen niet meer kan nakomen. De kwaliteit van de emittent van 
een roerende waarde is erg belangrijk, want hij is verantwoordelijk voor de terugbetaling van het 
aanvangskapitaal. Een degelijke inschatting van dat risico is uiterst belangrijk. In geval van faillissement 
bestaat het risico dat het belegde kapitaal niet of slechts gedeeltelijk wordt terugbetaald.

Liquiditeitsrisico

Het kan gebeuren dat men zijn geld (kapitaal + eventueel interest) terug wil vóór de vervaldag van de 
belegging, omdat men het nodig heeft of om het opnieuw te beleggen in een product met een hoger 
rendement. Het liquiditeitsrisico heeft te maken met de mogelijkheid dat de belegger moeilijkheden 
ondervindt om zijn geld niet tijdig tegen een redelijke prijs terug te krijgen.

Wisselrisico

Als wordt belegd in een andere munt dan de euro, bestaat er onmiskenbaar een wissel- of valutarisico. 
Het wisselrisico heeft te maken met de mogelijkheid dat het rendement van de belegging daalt als gevolg 
van een ongunstige evolutie van de valuta waarin men heeft belegd. In geval van een ongunstige evolutie 
van de valuta zal het rendement worden uitgehold als gevolg van de winstderving die te wijten is aan de 
omzetting in euro.

Renterisico

Is het risico verbonden aan een wijziging van de rentetarieven op de markt met een koersdaling van het 
effect als gevolg. Bij vastrentende beleggingen, zoalsobligaties, komt het renterisico tot uiting in het gevaar 
dat een wijziging van de rentetarieven leidt tot een wijziging van de beurskoers van de obligatie en dus 
tot een waardevermeerdering of waardeverlies. Als het effect op de secundaire markt wordt verkocht voor 
de vervaldatum op een ogenblik waarop de marktrente meer bedraagt dan de nominale rente van de 
obligatie, zal de spaarder rekening moeten houden met een waardeverlies.

Risico inzake volatiliteit van de koers

Het volitaliteitsrisico heeft te maken met de mogelijkheid dat de koers van een belegging met een 
veriabele opgbrengst overhevigs is aan sterke of zwakke schommelingen met een waardevermeerdering 
of waardeverlies tot gevolg. De belegger zal rekening moeten houden met een waardeverlies als de koerst 
daalt, en met een waardevermeerdering als de koers stijgt.

Risico van gebrek aan inkomsten

Het risico van gebrek aan inkomsten heeft te maken met de mogelijkheid dat de belegger geen inkomsten 
uit zijn belegging haalt. Het resultaat is een absoluut verlies gezien de inflatie en een relatief verlies in 
vergelijking met een renderende belegging (opportuniteitskosten).

Kapitaalrisico

Het kapitaalrisico (of terugbetalingsrisico) heeft te maken met de mogelijkheid dat de belegger zijn 
aanvangsinbreng niet volledig terugkrijgt op de vervaldatum of op het ogenblik waarop hij uit de 
belegging stapt.


